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ÂÏËÈÂ ÑÏ²ËÜÍÎ¯ ÂÀËÞÒÈ ÍÀ ÇÎÂÍ²ØÍÞ ÒÎÐÃ²ÂËÞ ÊÐÀ¯Í 
Ï²ÂÄÅÍÍÎ¯ ªÂÐÎÏÈ 

Ñòàòòÿ äîñë³äæóº ðîçâèòîê åêñïîðòíèõ òà ³ìïîðòíèõ òîâàðíèõ â³äíîñèí 
²òàë³¿, ²ñïàí³¿, Ïîðòóãàë³¿ ³ Ãðåö³¿ â ïåð³îä ï³ñëÿ ââåäåííÿ â öèõ êðà¿íàõ 
ºâðî ÿê ºäèíî¿ âàëþòè. Ïðè ðîñò³ îáñÿã³â òîðã³âë³ ç êðà¿íàìè çîíè ºâðî ñïî-
ñòåð³ãàºòüñÿ ñêîðî÷åííÿ âàãè êðà¿í çîíè ºâðî ÿê òîðãîâèõ ïàðòíåð³â êðà¿í 
Ï³âäíÿ ªÑ. Ïîáóäîâàíà ðåãðåñèâíà ìîäåëü äîâîäèòü ïîçèòèâíèé âïëèâ ºäè-
íî¿ âàëþòè íà ðîçâèòîê çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ íà ï³âäåíí³ êðà¿íè ªÑ. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ìîíåòàðíèé ñîþç, åêîíîì³÷íà ³íòåãðàö³ÿ, çîâí³øíÿ òîðã³â-
ëÿ, ºäèíà âàëþòà, ºâðî. 

Ñï³ëüíà âàëþòà â ªâðîï³ ó 2009 ðîö³ â³äçíà÷èëà äåñÿòèð³÷÷ÿ ñâîãî ³ñíó-
âàííÿ. Çã³äíî ç³ çâ³òàìè òàêèõ ³íñòèòóò³â ªâðîïåéñüêîãî ñîþçó, ÿê ªâðî-
ïåéñüêà êîì³ñ³ÿ ³ ªâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé áàíê, âàëþòà ºâðî çä³éñíèëà 
ïîçèòèâíèé âïëèâ íà åêîíîì³êó êðà¿í-ó÷àñíèöü ªâðîïåéñüêîãî ìîíåòàð-
íîãî ñîþçó, ñïðèÿþ÷è ñòàá³ëüí³é ìàêðîåêîíîì³÷í³é ñåðåä³, åêîíîì³÷íîìó 
çðîñòàííþ, ðîçâèòêîâ³ òîðã³âë³ ³ ³íâåñòèö³éíèõ çâ’ÿçê³â ó çîí³ ºâðî. Òàê, 
çà äàíèìè çâ³òó ªâðîïåéñüêî¿ êîì³ñ³¿ ïðî îñíîâí³ äîñÿãíåííÿ äåñÿòèð³÷-
÷ÿ ³ñíóâàííÿ ªâðîïåéñüêîãî ìîíåòàðíîãî ñîþçó, âíóòð³øíÿ òîðã³âëÿ ì³æ 
êðà¿íàìè ªÌÑ äîð³âíþâàëà 1/3 ÂÂÏ çîíè ºâðî ó 2008 ðîö³, çá³ëüøèâøèñü 
ó ïîð³âíÿíí³ ç 1998 ð. (¼ ÂÂÏ çîíè ºâðî). Âçàºìí³ ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòè-
ö³¿ äîð³âíþâàëè 1/5 ÂÂÏ çîíè ºâðî ó 1998 ðîö³, à ÷åðåç 10 ðîê³â — âæå 
1/3 ÂÂÏ çîíè ºâðî [1]. 

Äîñë³äæåííÿ âïëèâó ñï³ëüíî¿ âàëþòè íà çîâí³øíþ òîðã³âëþ êðà¿í çîíè 
ªÑ º àêòóàëüíèì ç òî÷êè çîðó ³ íàêîïè÷åíîãî åìï³ðè÷íîãî ìàòåð³àëó çà äå-
ñÿòèë³òòÿ ç äàòè çàïðîâàäæåííÿ ºâðî, ³ ç áîêó àêòóàëüíîñò³ ³íòåãðàö³éíèõ 
ïðîöåñ³â ó ªâðîï³ ó ñâ³òë³ ïîñò³éíîãî ðîçøèðåííÿ ªÑ íà ñõ³ä ³ ïîãëèáëåííÿ 
³íòåãðàö³¿ óñåðåäèí³ ³íòåãðàö³éíîãî îá’ºäíàííÿ. Òàê, ªâðîïåéñüêèé ìîíå-
òàðíèé ñîþç ðîçøèðèâñÿ ç³ âñòóïîì Ñëîâåí³¿ ³ Ñëîâà÷÷èíè, ³íø³ êðà¿íè 
Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè çîáîâ’ÿçàí³ ó ìàéáóòíüîìó ïðèºäíàòèñÿ äî 
çîíè ºâðî, õî÷à ³ íå ïîñï³øàþòü ³ç öèì êðîêîì. “Íîâ³” êðà¿íè ªÑ çîñåðåä-
æåí³ íà ïðîöåñàõ ðåàëüíî¿, òîáòî åêîíîì³÷íî¿ ³íòåãðàö³¿ ó ñï³ëüíèé ðèíîê 
ªâðîïè, ïðîâîäÿ÷è ïîë³òèêó ñïðèÿííÿ êîíâåðãåíö³¿ ð³âíÿ ñâîãî äîõîäó äî 
ð³âíÿ “ñòàðèõ” ÷ëåí³â ªÑ. 

Ñåðåä êðà¿í, ùî âæå º ÷ëåíàìè ªâðîïåéñüêîãî ìîíåòàðíîãî ñîþçó, óâà-
ãó àâòîðà ïðèâåðòàþòü ÷îòèðè êðà¿íè ªâðîïåéñüêîãî ñîþçó, äîñâ³ä ÿêèõ ó 
âàëþòíî-ô³íàíñîâ³é òà åêîíîì³÷í³é ³íòåãðàö³¿ ó ªÑ áóäå ö³êàâèì äëÿ êðà¿í 
Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè ÷åðåç íèçêó ïðè÷èí. Ïî-ïåðøå, ñòðóêòóðà 
åêîíîì³êè ³ åêñïîðòó Ïîðòóãàë³¿, ²ñïàí³¿ ³ Ãðåö³¿, ³ ó ìåíøîìó ñòóïåí³ 
²òàë³¿, õàðàêòåðèçóºòüñÿ ìåíøîþ ÷àñòêîþ âèñîêîòåõíîëîã³÷íî¿ ïðîäóêö³¿, 
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÷åðåç öå ¿õ åêîíîì³êà ââàæàºòüñÿ ìåíø äèâåðñèô³êîâàíîþ ó ïîð³âíÿíí³ ç 
êðà¿íàìè Öåíòðàëüíî¿ ³ Ï³âí³÷íî¿ ªâðîïè. Îòæå, çîâí³øíÿ òîðã³âëÿ öèõ 
êðà¿í á³ëüøîþ ì³ðîþ çàëåæèòü â³ä ö³íîâèõ ôàêòîð³â, íà ÿê³ ñï³ëüíà âàëþ-
òà âïëèâàº íàéá³ëüøèì ÷èíîì, îñê³ëüêè ë³êâ³äóº ðèçèê çì³íè âàëþòíîãî 
êóðñó. Ïî-äðóãå, Ïîðòóãàë³ÿ, ²ñïàí³ÿ ³ Ãðåö³ÿ ïðèºäíàëèñü äî ªÑ ï³çí³øå ³ 
îáðàëè ïîë³òèêó ºâðî³íòåãðàö³¿ ÿê îñíîâíèé ôàêòîð åêîíîì³÷íîãî çðîñòàí-
íÿ ó 1980-õ ³ 1990-õ ðð. Òîìó ö³êàâèì º äîñë³äèòè, ÷è ä³éñíî òàêèé ³íñòðó-
ìåíò ³íòåãðàö³¿, ÿê çàïðîâàäæåííÿ ñï³ëüíî¿ âàëþòè, òà ïðîöåñè ô³íàíñî-
âî¿ ³íòåãðàö³¿, ùî ïîâ’ÿçàí³ ç ôîðìóâàííÿì çîíè ºâðî, ñïðèÿëè ðîçâèòêîâ³ 
çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³, ÿêó åêîíîì³ñòè òðàäèö³éíî ïîâ’ÿçóþòü ç åêîíîì³÷íèì 
äîáðîáóòîì êðà¿íè. 

Ìåòîþ äîñë³äæåííÿ º îá´ðóíòóâàííÿ ïîçèòèâíîãî âïëèâó çàïðîâàä-
æåííÿ ºâðî íà çîâí³øíüîåêîíîì³÷í³ çâ’ÿçêè êðà¿í Ï³âäåííî¿ ªâðîïè — 
²òàë³¿, ²ñïàí³¿, Ïîðòóãàë³¿ ³ Ãðåö³¿, ç êðà¿íàìè çîíè ºâðî, ðîçêðèòòÿ 
ñòðóêòóðíèõ çì³í ó ãåîãðàô³÷íîìó ðîçïîä³ë³ çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³, àíàë³ç³ 
³íøèõ ôàêòîð³â, êð³ì ñï³ëüíî¿ âàëþòè, ùî âïëèâàþòü íà çîâí³øíþ òîð-
ã³âëþ êðà¿í Ï³âäíÿ ªÑ. Åìï³ðè÷íó áàçó äîñë³äæåííÿ ñêëàäàþòü ñòàòè÷-
í³ äàí³ ùîäî çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³, äîõîä³â, ðåàëüíîãî îáì³ííîãî êóðñó 
Ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ôîíäó ÷åðåç íåîáõ³äí³ñòü ºäèíîãî ìåòîäîëîã³÷-
íîãî ï³äõîäó äî ñòàòèñòè÷íî¿ ³íôîðìàö³¿ óñ³õ êðà¿í, ùî äîñë³äæóþòü-
ñÿ. Ñòàòèñòèêà ãåîãðàô³÷íîãî ðîçïîä³ëó êðà¿í âçÿòà ç IMF Direction of 
Trade Statistics [2], äîõîä³â — ç áàçè äàíèõ IMF World Economic Outlook 
Database October 2009 [3], ðåàëüíèõ îáì³ííèõ êóðñ³â — ç IMF International 
Financial Statistics [4]. 

Ìåòîäè, ùî âèêîðèñòîâóþòüñÿ ó ñòàòò³, — öå ïåðø çà âñå ñòàòèñòè÷í³, 
ãðàô³÷í³ òà òàáëè÷í³ ìåòîäè. Îö³íþâàííÿ âïëèâó ó÷àñò³ ó ªâðîïåéñüêîìó 
ìîíåòàðíîìó ñîþç³ íà çîâí³øíüîòîðãîâåëüí³ çâ’ÿçêè êðà¿í ïðîâîäèòüñÿ çà 
äîïîìîãîþ êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíîãî àíàë³çó. Â îñíîâó ðåãðåñ³¿ ïîêëàäå-
íà ãðàâ³òàö³éíà ìîäåëü çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³, ùî º òðàäèö³éíîþ ìîäåëëþ 
âèâ÷åííÿ ôàêòîð³â ðîçâèòêó çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ êðà¿í. Âèâ÷åííÿ ôàêòî-
ðó ñï³ëüíî¿ âàëþòè çä³éñíþºòüñÿ çà ìåòîäîëîã³ºþ À. Ì³êêî, Å. Øòàéíà é 
Ã. Îðäîíåçà ó ñòàòò³ 2003 ðîêó [5], äå âïëèâ ºâðî íà òîâàðîîá³ã êðà¿í äî-
ñë³äæóºòüñÿ çà äîïîìîãîþ ô³êòèâíî¿ çì³ííî¿. Äåòàë³ ðåãðåñ³¿ íàâåäåí³ ó 
ðåçóëüòàòàõ äîñë³äæåííÿ. 

Òåîðåòè÷íå îá´ðóíòóâàííÿ âïëèâó ïðèºäíàííÿ äî çîíè ñï³ëüíî¿ âàëþ-
òè ç îñíîâíèìè òîðãîâåëüíèìè ïàðòíåðàìè íà çîâí³øíüîòîðãîâåëüíèé îá³ã 
êðà¿íè ìîíåòàðíîãî ñîþçó àêòèâíî ðîçðîáëÿëîñü â ðàìêàõ íîâî¿ òåîð³¿ îï-
òèìàëüíèõ âàëþòíèõ çîí, ùî êîíöåíòðóºòüñÿ íà äîñë³äæåíí³ âèã³ä òà âèò-
ðàò êðà¿íè â³ä ïåðåáóâàííÿ ó ìîíåòàðíîìó ñîþç³. 

Âïëèâ ñï³ëüíî¿ âàëþòè íà çîâí³øíþ òîðã³âëþ êðà¿íè îïîñåðåäêóºòüñÿ 
âàëþòíèì êóðñîì ³ éîãî çäàòí³ñòþ âïëèâàòè íà îáñÿãè åêñïîðòó ³ ³ìïîðòó, 
ï³äâèùóþ÷è òà çíèæóþ÷è êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü íàö³îíàëüíèõ òà ³íî-
çåìíèõ âèðîáíèê³â. Ô³êñîâàíèé âàëþòíèé êóðñ ñòèìóëþº ðîçâèòîê òîðã³â-
ë³ ì³æ äâîìà êðà¿íàìè, îñê³ëüêè ñòàá³ëüí³ñòü âàëþòè ë³êâ³äóº ðèçèê çì³íè 
âàëþòíîãî êóðñó, ÷è âàëþòíèé ðèçèê, ùî â³äïîâ³äíî âèð³âíþº ö³íè íà 
åêñïîðòí³ òà ³ìïîðòí³ òîâàðè òà íåïåâí³ñòü òîðãîâö³â ùîäî ö³íîâèõ ïîêàç-
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íèê³â. Öåé ïîñòóëàò ìîæíà çóñòð³òè ùå â ðîáîò³ Ì. Ôð³äìåíà ùîäî ïåðåâàã 
ïëàâàþ÷èõ òà ô³êñîâàíèõ âàëþòíèõ êóðñ³â [6]. 

ßêùî ïðîñòî ô³êñîâàí³ êóðñè ïðèíîñÿòü ñòàá³ëüí³ñòü ö³í, òî ºäèíà âà-
ëþòà óñóâàº âàëþòíèé ðèçèê ïîâí³ñòþ. Ó ãðîøîâîìó ñîþç³ íåìàº æîä-
íî¿ éìîâ³ðíîñò³ çì³íè âàëþòíîãî êóðñó ì³æ êðà¿íàìè-÷ëåíàìè, íåáåçïåêà 
ÿêîãî âñå ùå çàëèøàºòüñÿ çà ïðîñòî¿ ô³êñàö³¿ âàëþò. Óñóíåííÿ âàëþòíî-
ãî ðèçèêó ïðèçâîäèòü äî çðîñòàííÿ òîðã³âë³ é ³íâåñòèö³é ì³æ êðà¿íàìè 
ñîþçó — ö³ ïåðåâàãè ÷àñòî çóñòð³÷àþòüñÿ â ï³äðó÷íèêàõ ç ì³æíàðîäíèõ 
ô³íàíñ³â. Ì³êðîåêîíîì³÷íèé âïëèâ óñóíåííÿ âàëþòíîãî êóðñó íà âçàºìí³ 
òîðãîâåëüí³ òà ³íâåñòèö³éí³ ïîòîêè áóâ ´ðóíòîâíî ðîçãëÿíóòèé åêîíîì³ñ-
òîì Ð. Áîëäâ³íîì, ÿê³ âèä³ëÿâ îïèñàí³ íèæ÷å ìåõàí³çìè, ùî îïîñåðåäêî-
âóþòü öåé åôåêò [7]. 

Ïî-ïåðøå, êîëè òîðãîâ³ ïàðòíåðè âèêîðèñòîâóþòü îäíó âàëþòó, ó íèõ 
íåìàº òàê çâàíèõ òðàíçàêö³éíèõ âèòðàò, òîáòî ãðîøîâèõ âèòðàò íà îáì³í 
âàëþòè, êîì³ñ³é íà çä³éñíåííÿ ì³æíàðîäíèõ ïëàòåæ³â, âèòðàò íà õåäæó-
âàííÿ âàëþòíèõ ðèçèê³â. Òîìó íàÿâí³ñòü ñï³ëüíî¿ âàëþòè ïðèçâîäèòü äî 
ïåðåîð³ºíòóâàííÿ òîðãîâèõ ïîòîê³â äî ïàðòíåð³â çà ìîíåòàðíèì ñîþçîì, 
ÿêùî ³íø³ óìîâè òîðãîâèõ îïåðàö³é ââàæàòè ð³âíèìè. 

Ïî-äðóãå, ºäèíà âàëþòà ìàº ïðîêîíêóðåíòíèé åôåêò. Äëÿ áàãàòüîõ âèä³â 
òîâàð³â ³ñíóþòü ñïåöèô³÷í³ äëÿ êîæíî¿ ãàëóç³ ïåðâ³ñí³ âèòðàòè âõîäó íà 
ðèíîê, ÿê³ îõîïëþþòü, àëå íå âè÷åðïóþòüñÿ âèäàòêàìè íà ñòâîðåííÿ çáóòî-
âî¿ ìåðåæ³, ðåêëàìíó êàìïàí³þ. Ö³ âèòðàòè íåìîæëèâî ðåâåðñóâàòè, òîáòî 
íåìîæëèâî â³äøêîäóâàòè ïðè â³äìîâ³ â³ä âèõîäó íà íîâèé ðèíîê. Îñîá-
ëèâî òàêèé ïîð³ã âèñîêèé ïðè âèõîä³ íà çàêîðäîííèé ðèíîê, àáî ðèíîê ç 
³íøîþ ãðîøîâîþ îäèíèöåþ. Íàÿâí³ñòü âàëþòíîãî ðèçèêó ó òîðãîâåëüíèõ 
îïåðàö³ÿõ çá³ëüøóº ð³âåíü òàêîãî ïîðîãó ³ çàïîá³ãàº êîíêóðåíö³¿ ç áîêó 
³íîçåìíèõ ô³ðì íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó. Îñê³ëüêè ñêîðî÷åííÿ íåñò³éêîñò³ 
âàëþòíîãî êóðñó ñêîðî÷óº âèòðàòè âõîäó äëÿ ³íîçåìíèõ ô³ðì, ìîíåòàðíèé 
ñîþç ñòèìóëþº êîíêóðåíö³þ ì³æ âèðîáíèêàìè ÿê íàö³îíàëüíèìè, òàê ³íî-
çåìíèìè íà âíóòð³øíüîìó ðèíêó, çíèæóº ö³íè òîâàð³â ³ ïîñëóã. 

Ïî-òðåòº, íåñò³éê³ñòü âàëþòíîãî êóðñó ïîâ’ÿçàíà ç ïîâ³ëüíèì êîðèãóâàí-
íÿì òîðã³âë³. Íåñò³éê³ âàëþòí³ êóðñè ïðèçâîäÿòü äî ïîâ³ëüíîãî êîðèãóâàí-
íÿ òîðã³âë³. ²ìïîðòåð íå çì³íþº âíóòð³øí³ ö³íè ó â³äïîâ³äü íà çá³ëüøåííÿ 
÷è çìåíøåííÿ âèòðàò âèðîáíèöòâà, ó òîìó ÷èñë³ âèêëèêàí³ é çì³íîþ îá-
ì³ííîãî êóðñó, ÿêùî â³í ñïðèéìàº ¿õ ÿê òèì÷àñîâ³, ³ çì³íþº, ÿêùî çì³-
íè ñïðèéìàþòüñÿ ÿê ïîñò³éí³. Çì³íà âàëþòíîãî êóðñó â ö³é ñèòóàö³¿ — öå 
“øóì”, ùî çàâàæàº ³ìïîðòåðîâ³ ïðèéíÿòè ïðàâèëüíå ð³øåííÿ ³ çàòðèìóº 
êîðèãóâàííÿ îáñÿãó ³ âàðòîñò³ ³ìïîðòó. ²ìïîðòåð, íåâïåâíåíèé ó òðèâàëîñò³ 
äèíàì³êè âàëþòíîãî êóðñó, â³äêëàäå ð³øåííÿ ïðî ö³íó ³ îáñÿã äîòè, ïîêè â 
íüîãî íå ç’ÿâèòèñÿ ïåâíà ³íôîðìàö³ÿ ïðî òå, êîðîòêî÷àñíèì àáî òðèâàëèì º 
òàêèé ìàíåâð. Â óìîâàõ ïîñò³éíîãî âàëþòíîãî ðèçèêó êîðèãóâàííÿ òîðã³âë³ 
â³äáóâàºòüñÿ ïîâ³ëüíî, ðåàëüí³ ö³íè é ðîçïîä³ë ðåñóðñ³â â³äõèëÿþòüñÿ â³ä 
îïòèìàëüíîãî ð³âíÿ. Òàêèì ÷èíîì, íà äóìêó Ð. Áîëäâ³íà, ìîíåòàðíèé ñîþç, 
óñóâàþ÷è íåñò³éê³ñòü âàëþòíîãî êóðñó, ñêîðî÷óº íåâ³äïîâ³äí³ñòü ì³æ âèðîá-
íè÷èìè ³ òîðãîâåëüíèìè ö³íàìè. Íîì³íàëüí³ ö³íè øâèäøå ðåàãóþòü íà çì³-
íè âèðîáíè÷èõ âèòðàò, ÿêùî òîðãîâåëüí³ ðèíêè ³íòåãðîâàí³. Áåçñóìí³âíî, 

Âïëèâ ñï³ëüíî¿ âàëþòè íà çîâí³øíþ òîðã³âëþ êðà¿í Ï³âäåííî¿ ªâðîïè
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äîòè, ïîêè ö³íè íå â³äîáðàæàþòü âèòðàòè âèðîáíèöòâà, ðèíêîâ³ ð³øåííÿ íå 
ìîæíà ââàæàòè ñîö³àëüíî îïòèìàëüíèìè. Ìîíåòàðíèé ñîþç, òàêèì ÷èíîì, 
ïîë³ïøóº ðîçïîä³ë åêîíîì³÷íèõ ðåñóðñ³â êðà¿í âàëþòíî¿ çîíè [7, ñ. 26]. 

Ñòàòèñòè÷í³ äàí³ òîðã³âë³ êðà¿í Ï³âäíÿ ªÑ ä³éñíî ï³äòâåðäæóþòü, 
ùî çîâí³øíÿ òîðã³âëÿ ç êðà¿íàìè çîíè ºâðî çðîñëà. Òàê, åêñïîðò ²òàë³¿ 
äî ö³º¿ ãðóïè êðà¿í âèð³ñ ç ïðèáëèçíî 115 ìëðä äîë. ÑØÀ ó 1999 ð. äî 
181 ìëðä äîë. ÑØÀ ó 2006 ð., à ³ìïîðò, â³äïîâ³äíî, ç 117 ìëðä äîë. ÑØÀ 
äî 198 ìëðä äîë. ÑØÀ. 

Ïðîòå, íåçâàæàþ÷è íà àáñîëþòíå çá³ëüøåííÿ òîðã³âë³ ³ç çîíîþ ºâðî ó 
äàíèõ êðà¿íàõ, â³äíîñíà âàãà çîíè ºâðî ÿê òîðãîâåëüíîãî ïàðòíåðà çì³íè-
ëàñÿ. Òàê, ÷àñòêà çîíè ºâðî ó åêñïîðò³ ²òàë³¿ çìåíøèëàñü ç 49 % ó 1999 ð. 
äî 44 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó ó 2006 ð., à â³äïîâ³äíèé ³ìïîðò çìåíøèâñÿ 
ç 53 % ó 1999 ð. äî 45 % â³ä çàãàëüíîãî ³ìïîðòó ó 2006 ð. Ïîì³òíî, ùî 
çà ïåðø³ 8 ðîê³â ôóíêö³îíóâàííÿ çîíè ºâðî çîâí³øíÿ òîðã³âëÿ ²òàë³¿ ïå-
ðåîð³ºíòóâàëàñÿ íà êðà¿íè ç ðèíêàìè, ùî ôîðìóþòüñÿ, ³ç ªâðîïè òà Àç³¿, 
òàêà òåíäåíö³ÿ ïðîñë³äêîâóºòüñÿ ÿê ó åêñïîðò³, òàê ³ ó ³ìïîðò³ êðà¿íè. 

Çá³ëüøåííÿ åêñïîðòó ²ñïàí³¿ äî êðà¿í ªâðîïåéñüêîãî ìîíåòàðíîãî ñîþ-
çó â³äáóëîñÿ ç ð³âíÿ 63 ìëðä äîë. ÑØÀ ó 1990 ð. äî 116 ìëðä äîë. ÑØÀ 
ó 2006 ð. Äëÿ ³ìïîðòó â³äïîâ³äíå çðîñòàííÿ ìàëî ì³ñöå ³ç îáñÿãó 79 ìëðä 
äîë. ÑØÀ äî 162 ìëðä äîë. Ïðîòå ÷àñòêà çîíè ºâðî çìåíøèëàñÿ ç 61 % ó 
1999 ð. äî 57 % ó 2006 ð. ó åêñïîðò³ ²ñïàí³¿ òà ç 58 % äî 51 % ó ³ìïîðò³. 
×àñòêà êðà¿í ç ðèíêàìè, ùî ôîðìóþòüñÿ, ³ç ªâðîïè íàâïàêè çðîñëà íà 
300–400 ïðîöåíòíèõ ïóíêò³â. Çîâí³øíÿ òîðã³âëÿ ç ³íøèìè ïðîìèñëîâèìè 
ðîçâèíóòèìè êðà¿íàìè Àìåðèêè òà ªâðîïè ó â³äíîñíîìó ïîðÿäêó òàêîæ 
çàëèøèëàñü íà ïîïåðåäí³õ ïîçèö³ÿõ. 

Åêñïîðò Ïîðòóãàë³¿ äî 12 êðà¿í çîíè ºâðî ó íîì³íàëüíîìó îáñÿãó çð³ñ 
ç 12 ìëðä äîë. (1999 ð.) ÑØÀ äî 16 ìëðä äîë. (2006 ð.). ßêùî ó 1999 ð. 
Ïîðòóãàë³ÿ ³ìïîðòóâàëà òîâàð³â ç êðà¿í çîíè ºâðî íà 18 ìëðä äîë. ÑØÀ, 
òî ó 2006 ð. — âæå íà 24 ìëðä. äîë. ÑØÀ. Ïðîòå ÷àñòêà çîíè ºâðî çíèçè-
ëàñÿ ó åêñïîðò³ ç 50 % äî 38 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó, ó ³ìïîðòó — ç 44 % 
äî 36 % ó 1999 ð. ³ 2006 ð. â³äïîâ³äíî. Â³äíîñíå çá³ëüøåííÿ åêñïîðòó 
ìàëî ì³ñöå ïî â³äíîøåííþ äî êðà¿í ç ðèíêàìè, ùî ôîðìóþòüñÿ, ó ªâðîï³, 
Àç³¿, Àôðèö³, Áëèçüêîìó Ñõîä³. Àêòèâ³çàö³ÿ ³ìïîðòíèõ â³äíîñèí â³äáóëàñÿ 
ç êðà¿íàìè Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, Àôðèêè, Áëèçüêîãî Ñõîäó, Çà-
õ³äíî¿ ï³âêóë³. 

Òàê ñàìî ó âèïàäêó Ãðåö³¿ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ çá³ëüøåííÿ àáñîëþòíèõ îá-
ñÿã³â åêñïîðòó ³ìïîðòó (4 ìëðä äîë. ÑØÀ äî 7 ìëðä äîë. ÑØÀ) òà (ç 15 ìëðä 
äîë. ÑØÀ äî 27 ìëðä äîë. ÑØÀ) â³äïîâ³äíî ó ïåð³îä ç 1999 ð. ïî 2006 ð. 
Ó òîé ñàìèé ÷àñ âàãà êðà¿í çîíè ºâðî ÿê òîðãîâåëüíèõ ïàðòíåð³â Ãðåö³¿ 
çíèçèëàñü ç 40 % äî 33 % ó åêñïîðò³ òà ùå á³ëüøå ó ³ìïîðò³ — ç 53 % äî 
42 % â³ä çàãàëüíîãî îáñÿãó. Çàì³ñòü êðà¿í çîíè ºâðî Ãðåö³ÿ ñòàëà á³ëüøå 
³ìïîðòóâàòè ç êðà¿í, ùî ôîðìóþòüñÿ, ³ç ªâðîïè, Àç³¿, Áëèçüêîãî Ñõîäó. 
Åêñïîðòí³ â³äíîñèíè íàéá³ëüø äèíàì³÷íî ó çàçíà÷åíèé ïåð³îä çá³ëüøèëè-
ñÿ ç êðà¿íàìè Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè. 

Òàêèì ÷èíîì, ôîðìóâàííÿ çîíè ºâðî ñïðèÿëî ðîçâèòêîâ³ òîðã³âë³ ²òàë³¿, 
²ñïàí³¿, Ïîðòóãàë³¿ ³ Ãðåö³¿, ïðîòå ó òîé ñàìèé ÷àñ òîðã³âëÿ íàéá³ëüø äèíà-
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ì³÷íî ðîçâèâàëàñÿ ç êðà¿íàìè, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òà êðà¿íàìè Öåíòðàëüíî¿ 
³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè. Äëÿ âèçíà÷åííÿ ðîë³ ºâðî ó çîâí³øí³é òîðã³âë³ ïîðÿä ç 
³íøèìè ÷èííèêàìè ïðîïîíóºòüñÿ êîðåëÿö³éíî-ðåãðåñ³éíèé àíàë³ç. 

Äëÿ äîñë³äæåííÿ ðîë³ çàïðîâàäæåííÿ ºâðî ó òîðãîâèõ ïîòîêàõ ï³âäåí-
íèõ êðà¿í ªÑ ïîáóäîâàíà ìîäåëü çà ìåòîäîëîã³ºþ À. Ì³êêî, Å. Øòàéíà é 
Ã. Îðäîíåçà çà ¿õ ñòàòòåþ 2003 ðîêó: 

 1 2 3 4 5ln ln= α + β + β + β + β + β + εijt it jt ijt ijt it jt ijtT Y Y EU EMU RER RER , (1) 

äå ijtT  — ñóìàðíèé çîâí³øí³é òîâàðîîá³ã (åêñïîðò ïëþñ ³ìïîðò) ì³æ äâîìà 
êðà¿íàìè, 
Y  — ðåàëüíèé ÂÂÏ, iY  — ðåàëüíèé ÂÂÏ i-¿ êðà¿íè, jY  — ðåàëüíèé ÂÂÏ 

j-¿ êðà¿íè, 

ijtEU  — ô³êòèâíà çì³ííà, ùî ïîêàçóº ó÷àñòü îáîõ êðà¿í ó ªÑ, 

ijtEMU  — ô³êòèâíà çì³ííà, ð³âíà 1, ÿêùî îáèäâ³ êðà¿íè âõîäÿòü ó çîíó 
ºâðî, 

RER  — ðåàëüíèé âàëþòíèé êóðñ êðà¿íè ñòîñîâíî äîëàðà ÑØÀ â³äïîâ³ä-
íî äëÿ i-¿ êðà¿íè òà j-¿ êðà¿íè. 

Äîñë³äæåííÿ ôàêòîð³â âçàºìíîãî òîâàðîîá³ãó ïðîâîäèòüñÿ äëÿ ÷îòè-
ðüîõ ï³âäåííèõ êðà¿í ªÑ — ²òàë³¿, ²ñïàí³¿, Ïîðòóãàë³¿, Ãðåö³¿ — ³ ¿õ òîð-
ãîâåëüíèõ ïàðòíåð³â, êðà¿í ÅÑ-15, êðà¿í, ùî íå íàëåæàòü äî ªÑ (Íîðâåã³¿, 
²ñëàíä³¿, Øâåö³¿ ³ Øâåéöàð³¿) òà ÑØÀ, Êàíàäè òà ßïîí³¿. Ð³÷í³ ðÿäè äà-
íèõ çà åêñïîðòîì, ³ìïîðòîì, ðåàëüíèì ÂÂÏ, ðåàëüíèì âàëþòíèì êóðñîì 
íàëåæàòü äî ïåð³îäó ç 1990 ïî 2006 ðð. Óñüîãî åìï³ðè÷íèé ìàòåð³àë äëÿ 
4 êðà¿í Ï³âäíÿ ªÑ òà 18 êðà¿í Çàõ³äíî¿ ªâðîïè, 3 âåäó÷èõ ïðîìèñëîâèõ 
êðà¿í ÑØÀ, Êàíàäè òà ßïîí³¿, òà 4 êðà¿í Âèøåãðàäñüêî¿ ãðóïè — ×åõ³¿, 
Ïîëüù³, Ñëîâà÷÷èíè, Óãîðùèíè. 

Ðåãðåñ³éíà ìîäåëü, ùî âêëþ÷àº äàí³ ²òàë³¿, ²ñïàí³¿, Ïîðòóãàë³¿, Ãðåö³¿ 
ðàçîì, íàë³÷óº 1538, ìàº íàñòóïí³ îö³íåí³ êîåô³ö³ºíòè òà ñòàòèñòè÷íó çíà-
÷èì³ñòü: 

 
ln 0,634ln 0,481 0,073 0,057 0,023

_____(33,895***) __(23,018***) _(3,713***) __( 2,972***) _( 1,208)

= + + − +

− −
ijt it jt ijt ijt it jtT Y Y EU EMU RER RER

  (2) 

R2=0,543. 

Ïðîâåäåííÿ ðåãðåñ³éíîãî äîñë³äæåííÿ îêðåìî äëÿ êîæíî¿ êðà¿íè — 
²òàë³¿, ²ñïàí³¿, Ïîðòóãàë³¿ ³ Ãðåö³¿ äàº íàñòóïí³ ðåçóëüòàòè, ê³ëüê³ñòü ñïî-
ñòåðåæåíü ó êîæíîìó ð³âíÿíí³ â³äïîâ³äíî äîð³âíþº 384: 

 
ln 0,689ln 0,506 0,134 0,047 0,039

_____(19,978***) __(12,706***) _(3,610***) __( 1,351) ____( 1,079)

= + + − −

− −
ijt it jt ijt ijt it jtT Y Y EU EMU RER RER

  (3) 

 
ln 0,524ln 0,551 0,161 0,029 0,049

_____(13,830***) __(12,695***) _(3,941***) __( 0,742) ____( 1,233)

= + + − −

− −
ijt it jt ijt ijt it jtT Y Y EU EMU RER RER

  (4) 

 
ln 0,335ln 0,517 0,092 0,051 0,010

_____(7,500***) __(10,131***) __(1,878*) _____( 1,099) ____( 0,244)

= + + − −

− −
ijt it jt ijt ijt it jtT Y Y EU EMU RER RER

  (5) 
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ln 0,605ln 0,540 0,164 0,086 0,107

_____(16,644***) __(12,718***) _(4,050***) __( 2.323**) _( 2,834***).
ijt it jt ijt ijt it jtT Y Y EU EMU RER RER= + + − −

− −
  (6) 

Íà ï³äñòàâ³ îö³íåíèõ ðåãðåñ³éíèõ ìîäåëåé ôàêòîð³â âïëèâó íà çîâí³ø-
íüîòîðãîâåëüíèé îá³ã ìîæíà çðîáèòè òàê³ âèñíîâêè äëÿ êðà¿í Ï³âäíÿ ªÑ. 

Çðîñòàííÿ òîðãîâèõ â³äíîñèí ì³æ êðà¿íàìè Ï³âäíÿ ªÑ ³ ³íøèìè êðà¿íà-
ìè ªâðîïè òà ïðîâ³äíèìè êðà¿íàìè ñâ³òó ïîâ’ÿçàíî íàñàìïåðåä ç³ çðîñòàí-
íÿì ÂÂÏ òîðãîâåëüíèõ ïàðòíåð³â, ñòàòèñòè÷íà çíà÷óù³ñòü îòðèìàíèõ ïà-
ðàìåòð³â íà ð³âí³ 1 % ïîìèëêè ñâ³ä÷èòü ïðî öå. Çîâí³øíÿ òîðã³âëÿ ²òàë³¿, 
²ñïàí³¿, Ïîðòóãàë³¿ ³ Ãðåö³¿ çá³ëüøóâàëàñü íà áëèçüêî 0,634 % ó çâ’ÿçêó ç³ 
çðîñòàííÿì ÂÂÏ öèõ êðà¿í òà ¿õ ïàðòíåð³â íà 1 %. Òàêà çàëåæí³ñòü îáñÿãó 
çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ ì³æ äâîìà êðà¿íàìè â³ä åêîíîì³÷íîãî ïîòåíö³àëó äâîõ 
òîðãîâåëüíèõ ïàðòíåð³â, ïðåäñòàâëåíèìè ¿õ íîì³íàëüíèì âàëîâèì ïðîäóê-
òîì, îïèñóºòüñÿ ãðàâ³òàö³éíîþ òîðã³âëåþ òà äîñèòü ÷àñòî åìï³ðè÷íî ï³ä-
òâåðäæóºòüñÿ äëÿ áàãàòüîõ êðà¿í ñâ³òó [8]. 

Ïîçèòèâí³ êîåô³ö³ºíòè ïðè ô³êòèâí³é çì³íí³é ijtEU  òà ñòàòèñòè÷íà çíà÷ó-
ù³ñòü íà ð³âí³ ìåíøå 1 % ïîìèëêè äîâîäèòü, ùî ó÷àñòü äâîõ êðà¿í ó ñï³ëü-
íîìó ðèíêó ªÑ çá³ëüøóº ìàñøòàá òîâàðîîáì³íó ì³æ êðà¿íàìè ùå íà 0,5 %. 

Ìåòîþ öüîãî ðåãðåñ³éíîãî äîñë³äæåííÿ º ïîøóê çíà÷óùîñò³ òà ìàñø-
òàáó âïëèâó ó ÷àñò³ ó çîí³ ºâðî íà âçàºìíèé òîâàðîîá³ã, ùî ïîâ’ÿçàíèé 
³ç ïàðàìåòðàìè ïðè çì³íí³é ijtEMU . Ðåãðåñ³éíå äîñë³äæåííÿ äëÿ âñ³õ ÷î-
òèðüîõ êðà¿í ðàçîì ïîêàçàëî, ùî ó÷àñòü ó ìîíåòàðíîìó ñîþç³ ªÑ ïîçè-
òèâíî âïëèâàº íà çîâí³øíþ òîðã³âëþ ï³âäåííèõ êðà¿í ªÑ. Ó âèïàäêó äî-
ñë³äæåííÿ îêðåìèõ ðåãðåñ³éíèõ ìîäåëåé ó âèïàäêó ²òàë³¿, ²ñïàí³¿, Ãðåö³¿ 
êîåô³ö³ºíò º ïîçèòèâíèé òà ñòàòèñòè÷íî çíà÷óùèé, â³ðîã³äí³ñòü ïîìèëêè 
ñêëàäàº 0 %, äëÿ Ïîðòóãàë³¿ â³ðîã³äí³ñòü ïîìèëêè òðîõè âèùà — 10 %. 
Òàêèì ÷èíîì, äëÿ öèõ êðà¿í çàïðîâàäæåííÿ ºâðî äîäàëî äî çá³ëüøåííÿ 
çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ ó ñåðåäíüîìó 0,07 %, à ó âèïàäêó îêðåìèõ êðà¿í ó 
ìåæàõ 0,09–0,16 %. Íàéá³ëüøîãî âïëèâó â³ä çàïðîâàäæåííÿ, çà äàíèìè 
ðåãðåñ³éíîãî äîñë³ äæåííÿ, çàçíàëè åêñïîðò òà ³ìïîðò ²ñïàí³¿ ³ Ãðåö³¿. 

Ñëàáêà ñòàòèñòè÷íà çíà÷óù³ñòü êîåô³ö³ºíò³â ïðè çì³ííèõ ðåàëüíîãî âà-
ëþòíîãî êóðñó ó ðåãðåñ³éíèõ ð³âíÿííÿõ äëÿ îêðåìèõ êðà¿í Ï³âäíÿ ªÑ íå 
äîçâîëÿº çðîáèòè âèñíîâêè ïðî âïëèâ ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñó íà çîâ-
í³øíþ òîðã³âëþ ï³âäåííèõ êðà¿í ªÑ. Ïðîòå îá’ºäíàíå ðåãðåñ³éíå ð³âíÿííÿ 
ñâ³ä÷èòü ïðî íàÿâí³ñòü çâ’ÿçêó ì³æ ðåàëüíèì âàëþòíèì êóðñîì òà îáñÿãîì 
çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ êðà¿í Ï³âäíÿ ªÑ ó ñåðåäíüîìó. Òàê, íåãàòèâíèé çíàê 
êîåô³ö³ºíòó îçíà÷àº, ùî ïîäîðîæ÷àííÿ ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñó, ÿêå 
â³äáóëîñü ó öèõ êðà¿íàõ ï³ñëÿ âñòóïó äî ªâðîïåéñüêîãî ìîíåòàðíîãî ñîþ-
çó, íåãàòèâíî âïëèíóëî íà îáñÿã çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³. Ôàêò ïîäîðîæ÷àííÿ 
ðåàëüíîãî âàëþòíîãî êóðñó ²òàë³¿, ²ñïàí³¿, Ïîðòóãàë³¿ ³ Ãðåö³¿ äîñë³äæåíî 
àâòîðîì ó îêðåìèõ ïóáë³êàö³ÿõ [9]. 

Íåâåëèêèé ð³âåíü êîåô³ö³ºíòà äåòåðì³íàö³¿ (äî 60 %) ñâ³ä÷èòü, ùî îá-
ðàí³ çì³íí³ íå ïîÿñíþþòü ïîâí³ñòþ îáñÿã òîâàðîîá³ãó ì³æ êðà¿íàìè Ï³âäíÿ 
ªÑ ³ ¿õ òîðãîâåëüíèìè ïàðòíåðàìè. Ïðîòå òàêèé ð³âåíü äåòåðì³íàö³¿ ââà-
æàºòüñÿ äîñòàòí³ì äëÿ îá´ðóíòóâàííÿ âïëèâó ñï³ëüíî¿ âàëþòè íà ðîçâèòîê 
çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³. 
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Îòæå, íåçâàæàþ÷è íà çá³ëüøåííÿ òîâàðîîá³ãó ì³æ ï³âäåííèìè êðà¿íàìè 
ªÑ òà ³íøèìè êðà¿íàìè çîíè ºâðî, ñòàòèñòè÷íèé àíàë³ç äîâîäèòü ïðî çìåí-
øåííÿ ÷àñòêè êðà¿í çîíè ºâðî ÿê ó åêñïîðò³, òàê ³ ó ³ìïîðò³ êðà¿í Ï³âäíÿ 
ªÑ. Íàéá³ëüø äèíàì³÷íî ó ïåð³îä ç 1999 ð. ïî 2006 ð. çîâí³øíÿ òîðã³âëÿ 
ðîçâèâàëàñü ç êðà¿íàìè Öåíòðàëüíî¿ ³ Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, Àç³¿ òà Àôðèêè, ç 
ÿêèìè ²òàë³ÿ, ²ñïàí³ÿ, Ïîðòóãàë³ÿ òà Ãðåö³ÿ íå ìàþòü ñï³ëüíî¿ âàëþòè. 
Àëå ó ðàìêàõ ïîáóäîâàíî¿ ðåãðåñ³éíî¿ ìîäåë³ ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, 
ùî ïðè çðîñòàíí³ àáñîëþòíèõ îáñÿã³â çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ êðà¿í Ï³âäíÿ ªÑ 
ç êðà¿íàìè çîíè ºâðî âïëèâ ó÷àñò³ ó çîí³ ºâðî íà çá³ëüøåííÿ çîâí³øíüî¿ 
òîðã³âë³ ç êðà¿íàìè çîíè ºâðî ñòàòèñòè÷íî äîâåäåíèé. Òàêèì ÷èíîì, çàïðî-
âàäæåííÿ ºâðî ñïðèÿëî ðîçâèòêîâ³ çîâí³øíüî¿ òîðã³âë³ êðà¿í Ï³âäíÿ ªÑ. 
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ÂËÈßÍÈÅ ÅÄÈÍÎÉ ÂÀËÞÒÛ ÍÀ ÂÍÅØÍÞÞ ÒÎÐÃÎÂËÞ ÑÒÐÀÍ 
ÞÆÍÎÉ ÅÂÐÎÏÛ 

Ðåçþìå 
Ñòàòüÿ èññëåäóåò ðàçâèòèå ýêñïîðòíûõ è èìïîðòíûõ òîâàðíûõ îòíîøåíèé Èòà-

ëèè, Èñïàíèè, Ïîðòóãàëèè è Ãðåöèè â ïåðèîä ïîñëå ââåäåíèÿ â ýòèõ ñòðàíàõ åâðî 
êàê åäèíîé âàëþòû. Ïðè ðîñòå îáúåìîâ òîðãîâëè ñî ñòðàíàìè çîíû åâðî íàáëþäàåò-
ñÿ ñîêðàùåíèå âåñà ñòðàí çîíû åâðî êàê òîðãîâûõ ïàðòíåðîâ ñòðàí Þãà ÅÑ. Ïîñò-
ðîåííàÿ ðåãðåññèîííàÿ ìîäåëü äîêàçûâàåò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå åäèíîé âàëþòû 
íà ðàçâèòèå âíåøíåé òîðãîâëè íà þæíûå ñòðàíû ÅÑ. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ìîíåòàðíûé ñîþç, ýêîíîìè÷åñêàÿ èíòåãðàöèÿ, âíåøíÿÿ òîð-
ãîâëÿ, åäèíàÿ âàëþòà, åâðî. 
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IMPACT OF SINGLE CURRENCY ON THE EXTERNAL TRADE OF 
SOUTHERN EUROPEAN COUNTRIES 

Summary 
The article discusses export and import development of Italy, Spain, Portugal and 

Greece in the period of euro as national currency circulation. While the trade volumes 
with euro zone increases, their weight as trade partners for EU southern countries 
decreases. The regression model proves positive impact of the single currency on the 
external trade development for EU southern countries. 

Key words: monetary union, economic integation, external trade, single currency, 
euro. 
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